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25. Marz 2011

NAV Klasse P: 116,04 €
NAV Klasse I: 116,07 €

Fondsmanager:
Dr. Arman Vardanyan,
Absolute Portfolio Management

Investment Advisor:
Symbiotics, S.A., Genf
Bank im Bistum Essen

Domizil / Rechtsform:
Luxemburg / SICAV I (Lux)
Privatplatzierung (Deutschland)
Offentlicher Vertrieb: Osterreich

Depotbank/Fondsgesellschaft:
UBS AG/ Axxion Luxemburg

Fondsvolumen: 84,7 Mio. €

NAV Feststellung:
Am 10. und 25. eines Monats

Ausgabe:

Monatlich, Cut-Off 17:00 MEZ, am
Geschéftstag des vorangegan-
genen Bewertungstages

Ricknahme:
Monatlich, Cut-Off 17:00 MEZ, am
10. Geschaftstag eines Monats

Fondsstart:
25. April 2006

ISIN:
LU0236782842 € (P, thes.)
LU0306115196 € (I, thes.)

LUO0563441798 € (A, auss.)
LUO0563441954 € (B, auss.)

Minimum Investment:
1.000 € (P, A); 125.000 € (I, B)

Total Expense Ratio:
~2,5% (P, A); ~ 1,95% (I, B)

Ausgabeaufschlag: bis zu 3%

Absolute Portfolio Management
Wallnerstral3e 3/17, A-1010 Wien
Tel.: +43 1 533 59 76
info@visionmicrofinance.com
www.visionmicrofinance.com

Mikrofinanz: Soziale Wirkung und nachhaltiger Ertrag Geprift von

Der Dual Return Fund - Vision Microfinance ermdg-
licht Kleinstunternehmer/innen einen nachhaltigen Zugang zu Fi-
nanzdienstleistungen. Der Fonds enthalt iberwiegend festverzinsli- 6 LUXFLAG
che Anlagen, meist in Form von direkten Darlehen an Mikrofinanz- mic/finance
institute (MFIs) weltweit. Diese MFIs vergeben Mikrokredite an

arme Menschen, die von Banken nicht bedient werden, um durch Q)( :( Ap

eigenes Engagement aus der Armut auszubrechen.

Warum sollten Sie investieren? Regionale Allokation

Social Impact: |hr Investment eréffnet
tausenden von Kleinstunternehmern einen Weg

Sub-Sahara
aus der Armut Afrika  siidasien
Zentral & 2% 2%
Zielrendite: Euribor + 2% Osteuropa

%

Riskominderung: Mikrokredite haben dank Zentralamerika, Russland
. . . Mexiko & :
ihrer kurzen Laufzeit von 6 Monaten bis 3 Jahren f;(,'ib?k Kaukasus &
. . ] o 0 Zentralasien
ein niedriges Risiko. 10% 41%
Kaum Zahlungsausfélle: die Riickzahlungsrate Ostasien &
. . B} Pazifik
von Mikrokrediten betragt ca. 95-98%. f;%
Diversifizierung: Investments sind Uber zahlrei-
che L&nder, MFIs und Kleinstunternehmer/innen S“d;‘gg/:’"ka
gestreut.
Soziale Wirkung Branchenverteilung
Anzahl der Kleinstunternehmer 81.805
Andere
Inkl. ihrer Familien 163.610 - 245.415 6%
Landwirtschaft
Anzahl der MFIs 56 Dienstleistungen an ;"(')OZC a

20%

Anzahl der Schwellenlander 24
Verhaltnis Land / Stadt 50% /50%
% Frauen / Manner 52% / 48%
@ gewahrter Mikrokredit 1.988 $
Handel
@ Darlehen an MFIs 1.298.368 $ 20% Produktion
@ Portfolio-Laufzeit in Monaten 11 24%
Wertentwicklung (€ Klasse P) Kennzahlen * I-KI. P-KI.
120 @ Jahresertrag 4,3% 3,1%
s Ertrag 2011 0,2% 0,0%
Standardabweichung p.a. 0,7% 0,6%
110
> Max. Verlust (in %) -0,3% -0,3%
Z 105
Korrelation
100 REXP Dt. Rentenindex 0.03 0,07
Korrelation
95 _ _
o » o~ " & MSCI Welt Aktienindex 020  -0.18
— Dual Return Fund (P-Class) * Alle Kennzahlen in Euro und auf Monatsbasis.

Investitionen in Fremdwahrungen unterliegen Kursschwankungen. Die Kurse kdnnen wahrend der Laufzeit steigen und fallen. Die Ertrdge der Vergangenheit
sind kein Indiz fiir die Zukunft.
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Die Investment-Aktivitaten des Dual Return Fund — Vision Microfinance haben dazu beigetragen, die Lebenssituation von Familien in 29 Landern welt-
weit nachhaltig zu verbessern, die lokale Entwicklung zu férdern und die Armut zu lindern. Die Fondsinvestitionen erreichen zurzeit geschéatzte 250.000
Klein(st)unternehmer/innen einschlieBlich ihrer Familien durch die Bereitstellung von Darlehen.

Im Mérz zahlte der Fonds ein Aquivalent von rund 4 Mio. USD in Form von direkten Darlehen an Mikrofinanzinstitute (MFIs) in Tadschikistan, Peru und
den Philippinen aus. Die Philippinen wurden dem Fondsportfolio neu hinzugefiigt. Der durchschnittliche Zinsertrag des MFI-Portfolios betrug 8% p.a. mit
einer Modified Duration von 1. Der Investitionsgrad lag im Marz bei ca. 80%. Die Vorbereitungen neuer Investmentmdglichkeiten wurden weiter fortge-
setzt. Die Ermittlung qualitativ hochwertiger MFIs in neuen Markten steht dabei im Vordergrund.

Die Situation eines Partner-MFIs in Mexiko hat sich in den letzten Monaten erheblich verschlechtert. Wir haben Sie Uber dieses MFI erstmals im Facts-
heet vom Dezember 2010 informiert. Aktuell weist dieses Institut Probleme in Bezug auf die Qualitét der Vermodgenswerte und des Cash-Flows auf. Das
MFI ist nach wie vor bemuht, die Bedingungen einer Restrukturierungs-Vereinbarung zu erfillen. Diese enthélt u.a. die Entwicklung neuer Produkte zur
Gewinnsteigerung. Der Verwaltungsrat des Dual Return Fund — Vision Microfinance reagierte prompt und Kkorrigierte die Bewertung der Rucklagen. Es
wurde entschieden, fir dieses MFI eine Kreditausfallrickstellung zu bilden, sodass in der Bewertung Ende April kein ausstehendes Exposure in dieses
MFI mehr vorhanden sein wird. Die Wertberichtigung und Rickstellungen fiir diese Position hatten eine negative Auswirkung auf die Marz-
Performance. Wir méchten an dieser Stelle darauf hinweisen, dass seit Fondsbeginn 2006 bis dato 215 Darlehen an MFIs vergeben wurden und ledig-
lich ein einziges Institut zahlungsunfahig wurde — 99 % aller Kredite wurden korrekt und rechtzeitig zurtickgezahilt.

Report der Mikrokredit Gipfelkampagne 2011 veréffentlicht

Nie zuvor wurden derartig viele Mikrokredite vergeben wie 2009: Uber 128 Millionen der armsten Menschen der Welt erhielten laut dem aktuellen Report
der Mikrokredit Gipfelkampagne 2011 einen Mikrokredit. Geht man von durchschnittlich fiinf Personen pro Haushalt aus, so erreichten die 128 Mio.
Mikrokredite an die 641 Mio. Menschen — mehr als die Bevolkerung der Europaischen Union und Russland gemeinsam.

Mikrokredite ermdglichen Menschen aus der Armut auszubrechen, indem sie ein Klein(stjunternehmen griinden oder ausbauen. Sie verkaufen z.B.
Grundnahrungsmittel, stellen Handarbeiten her oder bieten die Benutzung von Handys in entlegenen Dorfern an.

.Mikrokredite haben auf sehr effiziente Art und Weise Millionen von Frauen und ihre Kinder von der Armut befreit”, erlautert die US-Reprasentantin fur
weltweite Frauenangelegenheiten Melanne Verveer. ,Am 8. Marz wurde der 100. Internationale Frauentag gefeiert und es ist schon zu sehen, dass
Uiber 81 % der Armsten, die Mikrokredite erhielten, Frauen waren — das sind mehr als 100 Millionen Menschen. Weibliche Klein(st)unternehmerinnen
sind die smartesten Investoren in der Mikrofinanz-Branche. Sie fiihren nicht nur erfolgreiche Unternehmen mit stabilen Renditen und weisen kontinuier-
lich hohe Rickzahlungsraten der Mikrokredite auf sondern investieren in ihre Familien und Gemeinden.

Der Report behandelt dariber hinaus aktuelle Geschehnisse und Debatten des Mikrofinanz-Sektors und kann in ganzer L&nge auf http:/
www.microcreditsummit.org/SOCR 2011 EN EMBARGOED.pdf eingesehen werden.

Monatliche Performance (€ Klasse P)

Jahr Jan Feb Mar Apr Mai Jun Jul Aug Sep Okt Nov Dez YTD
2011 0,04% 0,26%  -0,30% 0,00%

2010 0,32% 0,34% 0,38% 0,35% 0,33% 0,17% -0,15%  -0,19% 0,31% 0,29% 0,30% 0,26% 2,72%

2009 0,45% 0,37% 0,30% 0,33% 0,18% 0,24% 0,25% 0,07% 0,20% 0,22% 0,21% 0,41% 3,27%

2008 0,21% 0,43% 0,40% 0,49% 0,47% 0,47% 0,39% 0,54% 0,49% 0,66% 0,38% 0,52% 5,60%
2007 0,22% 0,21% 0,36% 0,01% 0,27% 0,22% 0,19% 0,34% 0,25% 0,31% 0,28% 0,40% 3,11%

2006 0,04% -0,01% 0,03% 0,06% 0,07% 0,09% 0,08% 0,09% 0,45%
Jahr Jan Feb Mar Apr Mai Jun Jul Aug Sep Okt Nov Dez YTD
2011 0,10%  0,31% -0,25% 0,16%

2010 0,37% 0,39% 0,43% 0,40% 0,38% 0,22% -0,10%  -0,14% 0,36% 0,33% 0,35% 0,31% 3,35%
2009 0,50% 0,42% 0,36% 0,39% 0,23% 0,29% 0,31% 0,12% 0,25% 0,27% 0,26% 0,47% 3,94%
2008 0,26% 0,49% 0,45% 0,55% 0,52% 0,52% 0,45% 0,60% 0,54% 0,72% 0,43% 0,58% 6,30%

2007 0,36% 0,34% 0,46% 1,16%

Diese Ubersicht stellt kein Angebot dar. Ein rechtlich gilltiges Angebot kann erst nach Ubereinstimmung mit dem jeweils anzuwendenden Recht und in Verbindung mit dem jeweils aktuellen Fondsprospekt gelegt
werden. Der verdffentlichte Prospekt des hier genannten Fonds in seiner aktuellen Fassung inklusive samtlicher Anderungen seit Erstverlautbarung steht Interessenten bei der Axxion S.A. | 1B, Parc d'Activité Syrdall
| L-5365 Munsbach | Luxemburg | Tel: +352 76 94 94 540 | Fax: +352 76 94 94 555, kostenlos zur Verfiigung und ist auch unter www.visionmicrofinance.com abrufbar. Sie sollten, soweit nétig, Ihre eigenen unab-
hangigen und kompetenten Rechts- und Finanzberater sowie sonstige professionelle Berater konsultieren, um sicherzustellen, dass jede Entscheidung, die Sie treffen, fiir Sie in Anbetracht Ihrer Umsténde geeignet
ist. Wenden Sie sich in Hinblick auf die jeweils steuerliche Situation an Ihren steuerlichen Berater, da sich diese durch Rechtsprechung oder Gesetzgebung andern kann. Diese Darstellung dient lediglich als Grundla-
ge fur ausfihrliche Informationsgesprache eines professionellen Beraters mit seinen Kunden. Investitionen in Fremdwahrungen unterliegen Kursschwankungen. Die Kurse kénnen wahrend der Laufzeit steigen und
fallen. Die Ertrage der Vergangenheit sind kein Indiz fiir die Zukunft. Die TER enthalt Riickvergiitungen von bis zu 0,75% zugunsten des Vertriebspartners.

Die Finanzmarktaufsicht informiert: Der "Dual Return Fund" kann bis zu 100% in teilweise illiquide und/oder schwer bewerthare Veranlagungen investieren, die im Vergleich zu traditionellen Anlagen ein erhthtes
Anlagerisiko mit sich bringen. Insbesondere bei diesen Veranlagungen kann es zu einem Verlust bis hin zum Totalausfall des darin veranlagten Kapitals kommen.
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